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CONSEIL GENERAL DE SEINE-ET-MARNE

Séance du lundi 31

DELIBERATION N° CG-2011/01/287/05

Commission n° 7 - Finances
Rapporteur : BERNHEIM Gérard

OBJET : Bilan des instruments de couverture dyuedinancier.

A l'occasion de I'examen du projet de budget piiin#011, le Conseil Général est tenu informé par un
rapport spécifique du bilan de I'année écoulée eorant les instruments de couverture du risquandiea
actifs au Département de Seine-et-Marne. Ces msints financiers qui ont pour but de se prémunitreo
des évolutions de taux d'intéréts défavorablesradutsent par des différentiels de flux dintéréts
n'apportent pas de ressources budgétaires d’isgestient. lls n’affectent que la section de foncimnent

et permettent de limiter les charges financiéreseseprunts.

Aprés avoir abordé le cadre réglementaire régidéatiltsation de ces instruments et le bilan danhée
2010, la stratégie qui sera conduite en 2011 éseptée et il est proposé de donner délégatiomémident
pour procéder a la réalisation de ces opératiom®ars de I'exercice budgétaire 2011.

LE CONSEIL GENERAL,

VU le Code général des Collectivités territoriales,
Vu l'article L 3211-2 du Code Général des Colleitdis territoriales,

Vu la circulaire n° NOR : IOCB1015077C du 25 juidl® relative aux produits financiers offerts aux
collectivités territoriales et a leurs établissetagublics,

Vu le projet de budget primitif 2011 soumis a cet&me séance,
VU le rapport du Président du Conseil général,

VU l'avis de la Commission précitée,

Apres en avoir délibéré,

DECIDE

Article 1 : De donner délégation au Président en matiere diim&nts de couverture de taux
d’intérét pour conduire les négociations pour laaenen place de contrats dans le strict respedirdiégss
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fixées ci-dessous (encours concerné, durée) etgssurer la gestion de ces outils financiers {adisih de
contrat), et de passer a cet effet les actes etdlzes nécessaires.

Compte tenu des incertitudes et des fluctuatiorisstiususceptible de subir le marché, la
délégation exercée par le Président visera a recdutes instruments de couverture afin de protéige
département de Seine-et-Marne contre d’éventue#iasses des taux ou au contraire afin de lui peerds
profiter d’éventuelles baisses.

Ces instruments seront utilisés en complément é@mnénagements de dette et des possibilités
offertes par la souplesse des emprunts contractéisubllement par le Département. lls permetticbent
modifier le taux d’intérét initial d’'un emprunt (etrats d’échange de taux ou swap).

En matiére d’instruments de couverture, les liméda délégation de compétence accordée au
Président sont les suivantes :

- adosser les instruments de couverture :

* sur les emprunts a venir, liés au refinancemesg temboursements par
anticipation, pour le montant qui est ouvert au didprimitif 2011 soit
100 000 000 €

* sur les emprunts nouveaux a contracter destmésfinancement des
opérations d'investissement de I'exercice 201tébuverts au Budget Primitif
2011 soit a hauteur de35 242 529 €

* sur les contrats de préts figurant dans I'encalgda dette du Département
(encours au 31 décembre 201802 242 529 €yflont I'état détaillé est annexé au
Budget Primitif 2011.

- La durée des contrats de couverture ne pourra exdg@dlurée résiduelle de 'emprunt
sous-jacent limitée 80 ans Les index de référence de ces contrats serdwtube fixe, le
TEC 10, le TME, le TMO, le TAM/TAG, 'EURIBOR 1 aZlmois, ainsi que tous autres
index qui leur seraient substitués.

- Le montant des primes et commissions ne pourradex@00 % de I'encours visé par
I'opération pendant la durée de celle-ci.

- Les opérations de couverture réalisées pourrord faibjet d’annulation. Dans ce cas, une
indemnité actuarielle d’annulation ou de remboukssincalculée en fonction du niveau du
marché au moment de I'opération, pourra étre pemueversée par le Département de

Seine-et-Marne.

Ces instruments seront mis en ceuvre avec I'objectif
- de diminuer la charge d'intéréts des emprunts rem@gociables ou caractérisés par des
conditions contractuelles de remboursement antidipéuasives, ou dont les niveaux de
marge sont faibles ;
- de se prémunir contre une éventuelle hausstaded'intérét ;

- de réduire I'exposition au risque de tauatitaux emprunts dits « structurés ».

Article 2 : La délégation de compétence au Président définlessus est limitée a I'exercice
budgétaire 2011.

Article 3: Conformément a l'article L3211-2, le Conseil géhéera tenu informé, dans le
cadre de cette délégation de compétence, de l'ésimimise place d'instruments de couverture auscde
I'exercice budgétaire écoulé et de I'évolution dmix déja contractés. Un rapport dressant le biks d
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contrats de couverture du risque de taux serameshaque année a I'’Assemblée Départementaladafin
faire ressortir les principales caractéristique&etlyse colt-avantage des opérations en place.

Adopté a l'unanimité
LE PRESIDENT

e

: Ao, L.-u..[ f.; ﬁ_ifu>

Vincent EBLE



